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Pojam tinancijskih izvjestaja

— definirani Zakonom o ra¢unovodstvu

strukturu i sadrzaj propisuje ministar financija

Mali poduzetnici

Bilanca, RDG, biljeske uz financijske
izvjeStaje

Srednji poduzetnici

Bilanca, RDG, biljeske uz financijske
izvjestaje, izvjeStaj o promjenama
kapitala, izvjeStaj o nov€anom toku

Veliki poduzetnici

Bilanca, RDG, biljeske uz financijske
izvjestaje, izvjeStaj o promjenama
kapitala, izvjestaj o nov€anom toku




Kriterij1 za razvrs

tavanje poduzetnika

Mali poduzetnici

Srednji poduzetnici

Veliki poduzetnici

Ukupna aktiva

32,500.000,00 kn

130,000.000,00 kn

Prihod

65,000.000,00 kn

260,000.000,00 kn

Prosj. broj radnika

50

250

Prelaze 2 od 3
prethodno navedena
uvjeta za srednje
poduzetnike




Bilanca je sustavni pregled
imovine, obveza i kapitala

poduzeca na odredeni -B 1
- sastoji se od aktive i pasive
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Struktura aktive 1 pasive

Kriterij likvidnosti

Kriterij ro¢nosti

Kriterij sigurnosti

Aktiva se sastavlja na nac¢in da
se imovina unosi prema
stupnju unovcivosti
(procijenjenom vremenu
pretvaranja nenovcanih oblika
imovine u novac)

Izvori imovine se kao pozicije
pasive unose prema kriteriju
rocnosti odnosno vremenu
dospjelosti obveza

Suprotan je kriteriju padajuce i
istovjetan je kriteriju rastuce
likvidnosti, jer se u aktivi prvo
unosi najsigurnija a ne
najlikvidnija imovina



Shema anglosaskog tipa bilance

IMOVINA OBVEZE | KAPITAL

A. TEKUCA IMOVINA A. TEKUCE OBVEZE

novac, potrazivanja, zalihe, unaprijed placeni | kratkorocni dug, obveze prema
troskovi, odgodeni porezi dobavljacima, obveze za dividende, porezi,
ostale obracunate obveze

B. DUGOTRAINA IMOVINA B. DUGOROCNE OBVEZE

zemljiste, zgrade, postrojenja, oprema, C. VLASNICKI KAPITAL
nematerijalna imovina, ostala imovina

ulaganja vlasnika, ostali kapital, zadrzane
zarade, trezorske dionice

UKUPNO IMOVINA UKUPNO OBVEZE | KAPITAL




Shema bilance u RH

AKTIVA

PASIVA

A. POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL

A. KAPITAL | REZERVE

B. DUGOTRAINA IMOVINA

B. REZERVIRANJA

C. KRATKOTRAJNA IMOVINA

C. DUGOROCNE OBVEZE

D. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIJA
| OBRACUNATI PRIHODI

D. KRATKOROCNE OBVEZE

E. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA |
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

UKUPNO AKTIVA

UKUPNO PASIVA




Imovina je ekonomski

resurs kojim poduzetnik
raspolaZze i njime se koristi

u ostvarivanju dvog
poslovanja.

Imovina

KRATKOTRAJNA IMOVINA DUGOTRAJNA IMOVINA

Novac . : :
Nematerijalna imovina

Financijska imovina . : .
Materijalna imovina

Potrazivanja : Lo .
Financijska imovina

Zalihe .. .
Potrazivanja




Obveze su dugovi prema
izvanjskim subjektima, koji
su proizasli iz ranijih

transakcija i poslovnih
dogadaja. Obveze

STRUKTURA OBVEZA

KRATKOROCNE OBVEZE DUGOROCNE OBVEZE
- za zajmove, depozite i slicno - za zajmove, depozite i slicho
- prema bankama i fin. institucijama - prema bankama i fin. institucijama
- prema dobavljaima - prema dobavlja¢ima
- po vrijednosnim papirima - po vrijednosnim papirima
- prema zaposlenicima - ostale dugorocCne obveze
- za poreze, doprinose i slicno - odgodena porezna obveza
- s osnove udjela u rezultatu
- ostale kratkorocne obveze




Kapital je vrijednost koju

koje su stvorene tijekom
poslovanja.

ulozeni

vlasnici uloze, a koja se
uvecava za sve vrijednosti \/

Kapital

zaradeni

KAPITAL | REZERVE

1. temeljni (upisani) kapital

5. zadrzana dobit

2. kapitalne rezerve

6. preneseni gubitak

3. rezerve iz dobiti

7. dobit poslovne godine

4. revalorizacijske rezerve

8. gubitak poslovne godine




Racun dobiti i gubitka
prikazuje uspjeSnost
poduzetnikova poslovanja u
nekom vremenskom razdoblju

Racun dobiti 1 gubitka

— prihodi, rashodji, financijski rezultat
— rezultat poslovnih aktivnosti

— utvrduje se kao razlika ukupnih Pi R

PRIHODI — RASHODI = FINANCUSKI REZULTAT

PRIHODI > RASHODA = DOBIT

RASHODI < PRIHODA = GUBITAK



Shema RDG-a

OPIS POZICUE

1 Poslovni prihodi

2 Poslovni rashodi

3 Financijski prihodi

4. Financijski rashodi

5 lzvanredni prihodi

6. |zvanredni rashodi

7 Dobit ili gubitak prije oporezivanja 1-2+3-4+45-6
8. Porez na dobit

DOBIT ILI GUBITAK FINANCIJSKE GODINE




Utvrdivanje uspjesnosti poslovanja

— Podrazumijeva:

— prikazivanje financ. rezultata na kraju obracunskog
razdoblja

— obvezno za propisano razdoblje - kalendarsku godinu
(1.1. - 31.12))

— provodi se prema potrebi s konta glavne knjige
— temelji se na podacima s konta glavne knjige

* zakljucuju se racun P i R i utvrduje rezultat poslovanja



Pretpostavke i nacela priznavanja

P1R

1.

2.

Pretpostavka nastanka dogadaja

P i R se evidentiraju kada su nastali, a ne kada su naplaceni
Nacelo opreznosti

P se priznaju kada su razumni i sigurni

R se priznaju kada su razumno moguci



Pretpostavke i nacela priznavanja

P1R

3.

4,

Nacelo iskazivanja po brutoosnovi

P se evidentiraju i prikazuju odvojeno od R, bez

medusobnog prebijanja
Nacelo suceljavanja Pi R

P se suprotstavljaju pripadajudi R istog obrac. razdoblja



Povezanost RDG-a 1 bilance

— nastanak P i R utjeCe na promjenu A i P bilance u

obra¢unskom razdoblju

— promjene se odrzavaju povecanjem ili smanjenjem imovine i

kapitala
— financ. rezultat povezuje bilancu i RDG

— dobit povecava, gubitak smanjuje imovinu i kapital



Struktura prihoda

- povecanje ekonomske koristi tijekom obra¢unskog razdoblja

REDOVITI PRIHODI

POSLOVNI PRIHODI ~ FINANCIJSKI PRTHODI IZVANREDNI PRIHODI

- kamate, tecajne
- P od prodaje razlike
- ostali P - dobit povezanih
poduzetnika

- P od dugotrajne imovine
- inventurni viskovi
- veliki besplatni primitci



Struktura rashoda

— smanjenje ekonomske koristi tijekom obra¢unskog razdoblja

REDOVITI RASHODI 1ZVANREDNI

POSLOVNI RASHODI FINANCIJSKI RASHODI RASHODI
T - Rod prodaje
- materijalni troskovi . : procae.
W . kamate, tecajne razlike dugotrajne imovine
- troskovi osoblja ) . C .
- ostali - izvaredni otpisi

- amortizacija :
- kazne, penali



[zvjeStaj o novcéanom toku

— Pruza informacije o :

— novcanim primitcima i izdatcima (tijekom obrac.

razdoblja)

— stanju novca i novcanih ekvivalenata ( na pocetku i na

kraju)
- SVRHA :

— pokazati kako se ostvaruje i rabi novac

— prikaz promjena na imovini i izvorima imovine



Shema izvjeStaja o nov¢anom toku

1 r 3 4 5 &
1 Gldoos | Mewiani izdlatei za kupnju dugotrajne
NOVEANI TUEK OD POSLOVMNIH AKTIVNOSTI ) materijalne | nematerijaine imovine
3 D&elio, 07 | Mewiani izdatei 2a stjecanje viasnickih i
1 800 Dabitak prije poreza * | dioi 11 dio | duknitkih financijskih instrumenata
3 10 de Darali nowdani izdated od investicijkih
k3 43 Amartizadja i i aklivnesti

3. | 20-26129 | Povedanje kratkoroénih obwveza

4. | 11-15119 | Smanjenje kratkotrajnih potradivania B NETO NOVEAMI TUEK 0D i i
INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI (1Il. - IV.) | |

5. 3le Smanjenje zaliha NOVEANI TUEK OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI

6. 100 de Ostalo povedanje novwianog tieka 21 din, Mowani primitei od izdavanja viasnitkih i
25 dio i 90 | dubnitkih hnancipkih instrumenata
21 dio, Mowiani primitei od glavnice kredita,

2 | a5dis | zadusnies, pazajenica i drugih pesudbi
1. 20-25 129 | Smanjenje kratkorodnih obveza
B 1::mr Ostali primitei od finandijskih akiivnast

2 11-15119 | Povecanje kratkotrajnih potradivanja

3 36 Povecanje zaliha

21 dio, Mowiani izdatei za otplatu glavnice kredita i
4 10ide | Ostalo smanjenje nowtanog tijeka 25dio | obvernica

2. 201,95 Mowiani izdanci za isplate dividendi

3 53 Mowiani izdatci za finandijski najam

a | SIS Noveaniindote 23 othup viastitih dioviea

NOVEANI TUEK OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI

Hdin 232, | Oseali novtani izdatei od finandijskih
1204, 12300 | Movan! primitcl od prodaje dugotrajne " |23823%ide | aktiviosti
01 dol5169 | materijalne | nematerijalne imovine

5 | 1271061 | NovEani primitci od prodaje viasniékih |
) 07,11 dudnickih instrumenata

e '“'1'1"'2"’31 Mavéani primitel od kamata
o UKUPNI NETO HOWCANI TUEK [A+B+C)
4. | 1221,1232 | MovEani primitc od dividendi £ |oindie ROWVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA

POCETKU RADZOBLIA
Ostall nowtani primitci od investicijskih

5 |on1ide ROWVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA
aktinosti F. KRAJU RAZDOBLIA (D+E)




Nastanak primitaka i izdataka

POSLOVNE INVESTICIJSKE FINANCIJSKE

AKTIVNOSTI AKTIVNOSTI AKTIVNOSTI

- povezanu su uz izvore
- zbog njih je poduzece financiranja poslovanja
- povezane su s o .1
osnovano . - imaju za posljedicu
it promjenama na : .
- stvaraju P1iR1iutjecu na promjenu na veli¢cinama

poslovni rezultat dugotrajnoj imovini strukture kapitala i
obveza



[zvjestaj o promjenama kapitala

— pokazuje povecanje ili smanjenje kapitala izmedu 2 datuma
bilance

— sastavljaju srednji i1 veliki poduzetnici

— SVRHA:

— utvrdivanje trenda promjene kapitala izmedu 2 vremenska
razdoblja

— obrazac POD - PK

— promjene glavnice ili samo djelomi¢ne promjene u glavnici



Shema izvjestaja o promjenama

kapitala

Maziv pozicl)a

Prathodno razdoblje)| Tekuée razdoblje

1. Upisani kapital POZITIVAM o001 15,844 100 18844100
2. Kapitaine rezerve POZITIVA 002 Li] i}
3. Rezerve iz dobiti POZITIVAN 003 D42 205 G06.025
4. Zadriana dobit ili preneseni gubitak POZITWVAN ILI MNEGATIVAN 004 TO1.761 473,300
5. Dobit ili gubitak tekuce godine POZITIVAMN ILI NEGATIWVAN 005 - 206180 T4.070
&. Revalorizacija dugoirajne materijgine imovine 006 26,323 633 21.068.6T78
7. Revalonzacija nematerijalne imowine ooT L] i
8. Revalorizacija financijske imovine raspolofive za prodaju 00g 260800 -229.446
9. Ostala revalorizacija 008 L] o
10 . Ukupno kapital i rezerve Aop (001 do 009) ol 47826319 40880127
11. Teéajne razlike s naslova meto ulaganja u inoczemno poslovanje 011 L] i
12. Tekudi i odgodeni porezi (dio) iz -2.B3T.043 G616 T46
13. Zestita novianog tieka 3 Li] i}
14. PFromjene ratunowvodstvenih politika o4 260800 -220.4416
15. Ispravak znatajnih pogrefaka prethodnog razdoblja s L] i
16. Orstale promjene kapitala [ial L] li]
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala AOQP (011 do 016) T -2 376243 -G.B46.182
17. a. Povectanje ili smanjenje kapitals pripisanog imateljima kapitals matice e L] o
17. b. Povecanije ili smanjenje kapitala pripisanog manjinskom interesw. gk ] L] li]




Uvod u analizu
financijskih
1zZvjesca

Stranice 46 - 67




Pojam analize financijskih izvjestaja

— znanstvena metoda misljenja

— svrha je ispitivanje, istrazivanje i prosudivanje istinitosti

— sredstvo kojim se pribavljaju informacije o financijskom stanju



Vaznost analize izvjestaja

planiranje je najvazniji instrument upravljanja

usmjerava na koriStenje resursa i povecanje ekonomske vrijednosti
poduzetnika

financijsko stanje i uspjesnost poslovanja rezultat je niza pojedinac¢nih
poslovnih odluka



Poslovne odluke




Specijalne metode ispitivanja

metoda odnosa vrijednosti - pretpostavlja stavljanje u odnos pojedinih skupina ili
pojedinih veli¢ina financijskih izvjestaja

metoda indeksnih brojeva - koristi se kao ¢ista indeksna metoda

metoda standardizacije - primjenjuje se kod naturalnih pokazatelja kao usporedba
nekog ostvarenog stanja



Klasifikacija postupaka analize

— komparativni financijski izvjestaji

— strukturni financijski izvjestaji

— financijski pokazatelji



Pokazatelj

pokazatelji likvidnosti

pokazatelji zaduzenosti

pokazatelji aktivnosti

pokazatelji ekonomic¢nosti

pokazatelji profitabilnosti

pokazatelji investiranja



Du Puntov pokazatel;

pokazatelj funkctomattie povezanosti svitt cimbernika

utjece na rentabilnost imovine

koristi se za potrebe analize financijskih izvjestaja

najvazniji pokazatelj djelotvornosti poslovanja



Z. — score model

sinteticki pokazatel;

predstavlja ponderirani zbroj viSe pojedinac¢nih pokazatelja

na temelju zbroja utvrduje se financijsko stanje

jedan on najpoznatijih i najcesce koristenih modela



Bonitet poslovne organizacije

oznacuje skup pezitivath-ebiljezja-peoduzetnika

dobar i siguran poslovan partner

obuhvaca kreditnu sposobnost i likvidnost poduzetnika

pociva na uspjeSnom tekucem poslovanju



Zlatno pravilo

— trajna imovina se financira iz trajnih izvora

— kratkotrajna imovina se financira iz kratkoro¢nih financiranja

AKTIVA PASIVA

dugotrajna imovina 11 000,00 kn trajni izvori=kapital 11 000, 00 kn
kratkotrajna imovina 1 000,00 kn kratkoroc¢ne obveze 1 000, 00 kn



Horizontalna
analiza
financyskih
1zvjestaja

Stranica 68-94




Horizontalna analiza u stabilnim uvjetima

— usporedivanje podataka za nekoliko za nekoliko obracunskih razdoblja

— otkrivanje tendencija i dinamika pojedinih pozicija

— polazni podatci za analizu su bilanca i racun dobiti i gubitka

— analiza se provodi ispitivanjem i usporedivanjem financijskih izvjestaja



Vertikalna
analiza u
stabilnim

— medusobno usporedivanje pojedinih elemenata

— vaznost medusobnih odnosa pojedinih pozicija

uvjetima

— korisni podatci za usporedbu s vilastitim rezultatom u
prethodnoj godini




Dva
smjera

postupka | PRVISMIER | DRUGISMIER

Vertlkalne Obuhvada ispitivanje i Obuhvada ispitivanje i

. analiziranje strukture izvora analiziranje imovine
anallze imovine, koji mogu biti vlastiti  angazirane, koja moze biti
kapital i tudi izvori dugotrajna i kratkotrajna




— iz bilance se ne vidi kolika je njezina realna trzisna
vrijednost

Analiza u
uvjetima

— u uvjetima inflacije nema smisla usporedivati iznose
istovrsnih pozicija

inflacyje

— u vrijeme inflacije izvjestaji se promatraju povezano

— predmet analize su pozicije financijskih izvjestaja




Analiza
financiskih
1zvjestaja s
pomocu

pokazatelja

Stranica95-110




FINANCIJSKI POKAZATELJI

— poslovanje poduzetnika u odredenom vremenskom razdoblju

— pokazatelji na temelju podataka iz bilance

— pruzanje spoznaje o financijskom polozaju, rezultatima poslovanja 1 ostvarenju ciljeva
poduzetnika



POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

— pruzanje info. o sposobnosti podmirenja dospjelih obveza

— obuhvacaju podatke 1z bilance

SASTOJI SE OD: koeficijenta trenutne, tekuce 1 ubrzane likvidnosti 1 koeficijenta
financijske stabilnosti



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK NAZIVNIK

koef. trenutne likvidnosti novac kratkoro€ne obveze
koef. ubrzane likvidnosti novac + potrazivanja kratkoroCne obveze
koef. tekuce likvidnosti kratkotrajna imovina kratkoro¢ne obveze

koef. financijske stabilnosti dugotrajna imovina kapital + dugorocne obveze



POKAZATELJI ZADUZENOSTI

— myjera financiranja iz tudih izvora

— temelje se na podacima iz bilance

— prikazuju tendenciju kretanja zaduzenosti poduzetnika



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK WEVALZUIS —

koef. zaduZenosti ukupne obveze ukupna imovina
koef. vlastitog financiranja glavnica ukupna imovina
koef. financiranja ukupne obveze glavnica
pokrice troskova kamata dobit prije poreza 1 kamata kamate
faktor zaduZenosti ukupne obveze zadrZana dobit + amortizacija
stupanj pokrica I glavnica dugotrajna imovina

stupanj pokrica II glavnica + dugoroc¢ne obveze dugotrajna imovina



POKAZATELJI AKTIVNOSTI

— prikazuju efikasnosti koriStenja resursa

— koriste se podaci 1z bilance 1 raCuna dobiti 1 gubitka

— poznati su pod nazivom koeficijent obrta



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK WEVALZYS

koef. obrta ukupne imovine ukupan prihod ukupna imovina
koef. obrta kratkotrajne imovine ukupan prihod kratkotrajna imovina
koef. obrta potraZivanja prihod od prodaje potraZivanja
trajanje naplate potrazivanja u broj dana u godini koef. obrta potrazivanja

danima



POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

— prikazuje koliko se prihoda ostvaruje jedinicom rashoda

— 1zraCunava se na temelju podataka 1z raCuna dobiti 1 gubitka

— prikazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK WEVALZUS

ekonomicnost ukupnog poslovanja ukupan prihod ukupan rashod

ekonomicnost poslovanja — prodaje prihod od prodaje rashodi prodaje
ekonomicnost financiranja financijski prihodi financijski rashodi
ekonomicnost izvanrednih izvanredni prihodi izvanredni rashodi

aktivnosti



POKAZATELJI PROFITABILN
OSTI

— myjere povrata uloZzenog kapitala

— pokretanje novog projekta ovisi o kapitalu



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK WEVALZAYI'S

netomarza profita netodobit + kamate ukupan prihod

brutomarza profita dobit prije poreza + kamate ukupan prihod
nerentabilnost imovine netodobit + kamate ukupna imovina
brutorentabilnost imovine dobit prije poreza + kamate ukupna imovina

rentabilnost vlastitog kapitala netodobit vlastiti kapital



POKAZATELJI INVESTIRANJ
A

— daju dioni¢arima odgovor na pitanje o uspjesSnosti investiranja

— temelje se na financijskim izvjeStajima 1 trziSnim podacima o dionicama



POSTUPAK IZRACUNA

POKAZATELJ BROJNIK WEVALZUS

dobit po dionici netodobit broj dionica
dividenda po dionici dio netodobiti za dividende broj dionica
odnos 1splate dividendi dividenda po dionici dobit po dionici
odnos cijene 1 dobiti po dionici trziSna cijena dionice dobit po dionici
ukupna rentabilnost dionice dobit po dionici trziSna cijena dionice

dividendna rentabilnost dionice dividenda po dionici trziSna cijena dionice



SUSTAVI POKAZATELJI

— pojedinacni 1 skupni pokazatelji

— prikazuju pojedinacne 1 skupne segmente poslovanja

— razlikujemo dva pokazatelja



DU PONTOV SUSTAV
POKAZATELJA

— analiticki pokazatelj

— mnastao je kao teZznja sagledavanja cjeline problema

— koristi se za potrebe analize na temelju pojedina¢nih pokazatelja

— koristi se za planiranje, odlucivanje 1 razvoj poduzetnika



DU PONTOVA RENTABILNOST
UKUPNE IMOVINE (SHEMA)

RENTABILNOST
UKUPNE IMOVINE
MARZA PROFITA KOEF. OBRTANJA
DUGOTRAJNE IMOVINE
- netodobit + kamate -poslovni prihod

- poslovni prihod -ukupna imovina



ALTMANOV Z SINTETICKI
POKAZATELJ

— najpoznatiji zbrojni pokazatelj

— 1zraCunava se na temelju podataka 1z financijskih izvjestaja

— mnastao je radi procjene mogucnosti propasti poduzetnika



HVALA NA PAZNJT!



